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ท่ี บช. 015/2565    15 สิงหาคม 2565   

เร่ือง ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

เรียน กรรมการและผู้จัดการ 

 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ภาพรวมผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษัท  

    หน่วย: ล้านบาท 

 ไตรมาส 2 ปี 2565 ไตรมาส 2 ปี 2564 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

รายได้รวม 2,250 2,063 187 9% 

ก าไรสุทธิ 147 202 (55) (27%) 

กลุ่มบริษัทมีรายได้รวมส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 จ านวน 2,250 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 187 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึน 

ร้อยละ 9 เม่ือเปรียบเทียบกับรายได้รวมส าหรับไตรมาส 2 ปี 2564 ซ่ึงมีจ านวน 2,063 ล้านบาท โดยเกิดจาก

การเพ่ิมข้ึนของรายได้จากธุรกิจอีเอ็มเอสและธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส  

กลุ่มบริษัทมีก าไรสุทธิส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 จ านวน 147 ล้านบาท ลดลง 55 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 27 

เม่ือเปรียบเทียบกับก าไรสุทธิส าหรับไตรมาส 2 ปี 2564 ซ่ึงมีจ านวน 187 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจากการ

เพ่ิมข้ึนของค่าใช้จ่ายจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ ซ่ึงไม่ใช่ค่าใช้จ่ายท่ีเกิดข้ึนประจ า และค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้

ของธุรกิจตู้เต่าบินของบริษัท ฟอร์ท เวนด้ิง จ ากัด 

การวิเคราะห์รายได้ 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจอีเอ็มเอสส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 จ านวน 914 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 232 ล้านบาท หรือ

เพ่ิมข้ึนร้อยละ 34 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 682 ล้านบาท โดยมีสาเหตุจาก

การเพ่ิมข้ึนของค าสั่งซ้ือของลูกค้ารายใหญ่รายหน่ึงของงานรับจ้างผลิตและประกอบแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์

และการเพ่ิมข้ึนของการจ าหน่ายช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์บางรายการซ่ึงไม่สามารถหาซ้ือได้ในท้องตลาดในปัจจุบัน 

  

 
ไตรมาส 2 ปี 2565 ไตรมาส 2 ปี 2564 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้จากธุรกิจหลัก       

ธุรกิจอีเอ็มเอส 914 41% 682 33% 232 34% 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 392 17% 541 26% (149) (28%) 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 866 39% 766 37% 100 13% 

รวมรายได้จากธุรกิจหลัก 2,172 97% 1,989 96% 183 9% 

รายได้อื่น 78 3% 74 4% 4 5% 

รวมรายได ้ 2,250 100% 2,063 100% 187 9% 
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ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูช่ันส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 จ านวน 392 ล้านบาท ลดลง 149 ล้าน

บาท หรือลดลงร้อยละ 28 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 541 ล้านบาท โดยมี

สาเหตุจากการลดลงของรายได้งานโครงการต่างๆ เช่น ขายพร้อมติดต้ังระบบ Digital Trunked Radio งาน

จ้างท าระบบ Smart Metro Grid เป็นต้น ประกอบกับยังไม่มีงานโครงการใหม่ๆ ท่ีมีมูลค่าสูงเกิดข้ึนในระหว่าง

ไตรมาสปัจจุบัน 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส ส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 จ านวน 866 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 100 ล้านบาท

หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 13 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 766 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่

เกิดจากการเพ่ิมข้ึนของรายได้จากธุรกิจตู้เต่าบิน 

ก าไรข้ันต้นและอัตราก าไรข้ันต้น 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 

ก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 จ านวน 275 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 142 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 107 จาก

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 133 ล้านบาท สอดคล้องกับการเพ่ิมข้ึนของรายได้และการ

ลดลงของค่าเผ่ือการลดลงของมูลค่าสินค้าคงเหลือ  

อัตราก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 เพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 20 เป็น ร้อยละ 30 เน่ืองจากอัตราก าไรข้ันต้น

ของลูกค้ารายใหญ่รายหน่ึงของงานรับจ้างผลิตและประกอบแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์เพ่ิมสูงข้ึน 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 

ก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 จ านวน 87 ล้านบาท ลดลง 77 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 47 จาก

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 164 ล้านบาท สอดคล้องกับรายได้ท่ีลดลงและการเพ่ิมข้ึน

ของต้นทุนงานโครงการ 2 โครงการ ได้แก่ Smart metro grid และ Digital trunked radio  

อัตราก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 ลดลงจาก 30% เป็น 22% เน่ืองจากงานโครงการท่ีรับรู้ในไตรมาส 

2 ปี 2565 มีอัตราก าไรข้ันต้นต ่ากว่างานโครงการท่ีรับรู้ในไตรมาส 2 ปี 2564 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 

ก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 จ านวน 172 ล้านบาท ลดลง 14 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 8 จาก

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 186 ล้านบาท สอดคล้องกับการลดลงของรายได้จากธุรกิจ

ตู้บุญเติม  

อัตราก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 ลดลงจากร้อยละ 24 เป็นร้อยละ 20 เน่ืองจากผลกระทบของ

รายการตัดบัญชีก าไรระหว่างกันจากการขายตู้เต่าบินเพ่ิมสูงข้ึนกว่าก าไรบนค่าเสื่อมราคาของตู้เต่าบินท่ีทยอย

รับรู้ตลอดอายุการให้ประโยชน์เป็นระยะเวลา 8 ปี 

 
ไตรมาส 2 ปี 2565 ไตรมาส 2 ปี 2564 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 275 30% 133 20% 142 107% 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 87 22% 164 30% (77) (47%) 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 172 20% 186 24% (14) (8%) 

รวมก าไรข้ันต้น 534 25% 483 24% 51 11% 
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ค่าใช้จ่าย 

 ไตรมาส 2 ปี 2565 ไตรมาส 2 ปี 2564 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 21 27 (6) (22%) 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 294 231 63 27% 

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 23 19 4 21% 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 61 46 15 33% 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขายส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 มีจ านวน 21 ล้านบาทลดลง 6 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 22 เม่ือ

เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 27 ล้านบาท ซ่ึงไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีสาระส าคัญ

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 มีจ านวน 294 ล้านบาทเพ่ิมข้ึน 63 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 

27 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 231 ล้านบาท เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของค่าใช้จ่าย

จากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์และหน้ีสงสัยจะสูญ 

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 

ค่าใช้จ่ายทางการเงินส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 มีจ านวน 23 ล้านบาทเพ่ิมข้ึน 4 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 21 

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 19 ล้านบาท ซ่ึงไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมี

สาระส าคัญเม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 มีจ านวน 61 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 15 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 33 

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 46 ล้านบาท เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของก าไรสุทธิ

ของธุรกิจตู้เต่าบิน 

ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์ 

    หน่วย: ล้านบาท 

 30 มิถุนายน 2565 31 ธันวาคม 2564 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

สินทรัพย์หมุนเวียน 6,453 5,808 645 11% 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 3,373 3,010 363 12% 

สินทรัพย์รวม 9,826 8,818 1,008 11% 

สินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2565 มีจ านวน 9,826 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 1,008 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อย

ละ 11 เม่ือเปรียบเทียบกับสินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 ซ่ึงมีจ านวน 8,818 ล้านบาท เน่ืองจากการ

เพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่น สินค้าคงเหลือ และท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 
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คุณภาพสินทรัพย์ 

ลูกหน้ีการค้า  

หน่วย : ล้านบาท 

 
งบการเงินรวม 

30 มิถุนายน 2565 31 ธันวาคม 2564 

ลูกหน้ีการค้ากิจการท่ีไม่เกี่ยวข้องกัน 1,931 1,512 

หัก ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (98) (94) 

รวมลูกหน้ีการค้า - สุทธิ 1,833 1,418 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2565 และ 31 ธันวาคม 2564 กลุ่มบริษัทบันทึกค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะ

เกิดข้ึนจ านวน 98 ล้านบาท และ 94 ล้านบาท ตามล าดับ กลุ่มบริษัทรับรู้ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน

ต่อลูกหน้ีการค้าโดยไม่จ าเป็นต้องรอให้เหตุการณ์ท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิตเกิดข้ึนก่อน กลุ่มบริษัทจะใช้วิธีการ

อย่างง่ายในการพิจารณาค่าเผ่ือผลขาดทุนท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนตลอดอายุส าหรับลูกหน้ีการค้า 

สินค้าคงเหลือ 

        หน่วย : ล้านบาท 

 
งบการเงินรวม 

30 มิถุนายน 2565 31 ธันวาคม 2564 

สินค้าคงเหลือ 2,301 

 

1,927 

 รายการปรับลดราคาทุนให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ีคาดว่าจะได้รับ (492) (480) 

สินค้าคงเหลือ - สุทธิ 

 

1,809 1,447 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2565 และ 31 ธันวาคม 2564 กลุ่มบริษัทบันทึกรายการปรับลดราคาทุนให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ี

คาดว่าจะได้รับของสินค้าคงเหลือ จ านวน 492 ล้านบาท และ 480 ล้านบาท ตามล าดับ ซ่ึงกลุ่มบริษัทมีการ

ประมาณมูลค่าสุทธิท่ีจะได้รับของสินค้าคงเหลือจากการเปล่ียนแปลงของราคาขายหรือต้นทุนท่ีเก่ียวข้องโดยตรง

กับเหตุการณ์ท่ีเกิดข้ึนภายหลังวันสิ้นงวด และค านึงถึงการเคล่ือนไหวของสินค้าคงเหลือและสภาวะเศรษฐกิจท่ี

เป็นอยู่ในขณะน้ัน ฝ่ายบริหารเช่ือว่ารายการปรับลดสินค้าคงเหลือให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ีคาดว่าจะได้รับท่ีมีอยู่ใน

ปัจจุบันมีความเพียงพอแล้ว 

แหล่งท่ีมาของเงนิทุน 

    หน่วย: ล้านบาท 

 30 มิถุนายน 2565 31 ธันวาคม 2564 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

หน้ีสินหมุนเวียน 6,485 5,708 777 14% 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน 446 491 (45) (9%) 

หนี้สินรวม 6,931 6,199 732 12% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 2,895 2,619 276 11% 
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หน้ีสินรวม 

หน้ีสินรวม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2565 มีจ านวน 6,931 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 732 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 12 

เม่ือเปรียบเทียบกับหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 ซ่ึงมีจ านวน 6,199 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจาก

การเพ่ิมข้ึนของเจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่นและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคาร อย่างไรก็ตาม เงินกู้ยืมระยะยาวจาก

ธนาคารลดลงเน่ืองจากการจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมตามงวดท่ีถึงก าหนดช าระ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2565 มีจ านวน 2,895 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 276 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อย

ละ 11 เม่ือเปรียบเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 ซ่ึงมีจ านวน 2,619 ล้านบาท เน่ืองจาก

การเพ่ิมข้ึนของส่วนเกินทุนจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ ก าไรสุทธิ และเงินเพ่ิมทุนของผู้ถือหุ้นท่ีไม่มีอ านาจ

ควบคุมของบริษัทย่อย และการลดลงจากการจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้นของบริษัทและผู้ถือหุ้นท่ีไม่มีอ านาจ

ควบคุมของบริษัทย่อย 

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2565 เท่ากับ 2.39:1 ซ่ึงไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมี

สาระส าคัญเม่ือเปรียบเทียบกับอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 ซ่ึงเท่ากับ 

2.37:1  

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 

  หน่วย: ล้านบาท 

 ไตรมาส 2 ปี 2565 ไตรมาส 2 ปี 2564 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 141 535 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (427) (114) 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 240 (453) 

กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 มีจ านวน 141 ล้านบาท ลดลง 394 ล้าน

บาท เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 535 ล้านบาท เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของ

เงินทุนหมุนเวียนและเงินสดจ่ายภาษีเงินได้ 

กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 มีจ านวน 427 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 313 ล้านบาท 

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 114 ล้านบาท เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของเงินสดจ่าย

ซ้ือตู้เต่าบิน 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินส าหรับไตรมาส 2 ปี 2565 มีจ านวน 240 ล้านบาท โดยเพ่ิมข้ึนเน่ืองจาก

การเพ่ิมข้ึนของเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคารเพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อัตราส่วนทุนหมุนเวียน ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2565 เท่ากับ 1:1 ซ่ึงเท่ากับอัตราส่วนทุนหมุนเวียน ณ วันท่ี 31 

ธันวาคม 2564 ซ่ึงเท่ากับ 1:1  
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จึงเรียนมาเพ่ือโปรดทราบ 

ขอแสดงความนับถือ 

 

 

นายอรินทร์ แจ่มนารี 

ผู้อ านวยการฝ่ายบัญชีและการเงิน 

 


