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ท่ี บช. 029/2567    15 พฤศจิกายน 2567  

เร่ือง ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

เรียน กรรมการและผู้จัดการ 

 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ภาพรวมผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษัท  

    หน่วย: ล้านบาท 

 ไตรมาส 3 ปี 2567 ไตรมาส 3 ปี 2566 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

รายได้รวม 2,323 2,452 (129) (5%) 

ก าไรสุทธิ 16 122 (106) (87%) 

กลุ่มบริษัทมีรายได้รวมส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 จ านวน 2,323 ล้านบาท ลดลง 129 ล้านบาท หรือลดลง  

ร้อยละ 5 เม่ือเปรียบเทียบกับรายได้รวมส าหรับไตรมาส 3 ปี 2566 ซ่ึงมีจ านวน 2,452 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่

เกิดจากการลดลงของรายได้จากธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูช่ันส์ และก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนซ่ึงแสดงรวมอยู่ใน

รายได้อื่น 

กลุ่มบริษัทมีก าไรสุทธิส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 จ านวน 16 ล้านบาท ลดลง 106 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 87 

เม่ือเปรียบเทียบกับก าไรสุทธิส าหรับไตรมาส 3 ปี 2566 ซ่ึงมีจ านวน 122 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจากการ

ลดลงของก าไรข้ันต้นจากธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูช่ันส์ และธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส และการเพ่ิมข้ึนของค่าใช้จ่าย

ในการบริหาร 

การวิเคราะห์รายได้ 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจอีเอ็มเอสส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 จ านวน 733 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 20 ล้านบาท หรือ

เพ่ิมข้ึนร้อยละ 3 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 713 ล้านบาท ท้ังน้ี ไม่มีการ

เปล่ียนแปลงอย่างมีสาระส าคัญของรายได้ 

  

 
ไตรมาส 3 ปี 2567 ไตรมาส 3 ปี 2566 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้จากธุรกิจหลัก       

ธุรกิจอีเอ็มเอส 733 32% 713 29% 20 3% 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 586 25% 685 28% (99) (14%) 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 935 40% 965 39% (30) (3%) 

รวมรายได้จากธุรกิจหลัก 2,254 97% 2,363 96% (109) (5%) 

รายได้อื่น 69 3% 89 4% (20) (22%) 

รวมรายได ้ 2,323 100% 2,452 100% (129) (5%) 
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ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูช่ันส์ส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 จ านวน 586 ล้านบาท ลดลง 99 

ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 14 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 685 ล้านบาท โดยมี

สาเหตุจากงานโครงการส่วนใหญ่ได้ด าเนินการแล้วเสร็จและส่งมอบเรียบร้อยแล้ว เช่น การจ้างท าระบบ Smart 

Metro Grid, การขายพร้อมติดตั้งอุปกรณ์ IP Core Router และ DWDM, การขายพร้อมติดต้ังระบบ Digital 

Trunked Radio เป็นต้น นอกจากน้ี งานโครงการใหม่ท่ีเกิดข้ึนในระหว่างปี ส่วนใหญ่อยู่ในช่วงเร่ิมต้นของการ

ด าเนินงาน และบางโครงการจะรับรู้รายได้ก็ต่อเม่ือส่งมอบสินค้าเรียบร้อยแล้วเท่าน้ัน เช่น การขายพร้อมติดต้ัง

อุปกรณ์โครงข่าย IP Core Network (ส่วนต่อขยาย) งานปรับปรุงระบบเครือข่ายกล้องโทรทัศน์วงจรปิด 

(CCTV) 5 จังหวัดชายแดนภาคใต้ การขายเคร่ืองบิน และการขายรถกู้ภัยและดับเพลิง เป็นต้น 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส ส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 จ านวน 935 ล้านบาท ลดลง 30 ล้านบาท

หรือลดลงร้อยละ 3 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 965 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่

เกิดจากการลดลงของรายได้จากธุรกิจตู้เต่าบิน 

ก าไรข้ันต้นและอัตราก าไรข้ันต้น 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 

ก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 จ านวน 111 ล้านบาท ลดลง 6 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 5 จากช่วงเวลา

เดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 117 ล้านบาท ซ่ึงไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีสาระส าคัญ เม่ือ

เปรียบเทียบกับก าไรข้ันต้นของช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 

อัตราก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 ลดลงจากร้อยละ 16 เป็น ร้อยละ 15 ซ่ึงไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมี

สาระส าคัญ เม่ือเปรียบเทียบกับอัตราก าไรข้ันต้นของช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน  

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 

ก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 จ านวน 142 ล้านบาท ลดลง 12 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 8 จาก

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 154 ล้านบาท สอดคล้องกับการลดลงของรายได้ของธุรกิจ

เอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูช่ันส ์

อัตราก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 เพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 22 เป็นร้อยละ 24 เน่ืองจากงานโครงการท่ีรับรู้

รายได้ในไตรมาส 3 ปี 2566 มีอัตราก าไรข้ึนต้นท่ีต ่ากว่างานโครงการท่ีรับรู้รายได้ในไตรมาส 3 ปี 2567 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 

ก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 จ านวน 263 ล้านบาท ลดลง 11 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 4 จาก

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 274 ล้านบาท สอดคล้องกับการลดลงของรายได้ของ

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 

อัตราก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 เท่ากับร้อยละ 28 ซ่ึงไม่มีการเปล่ียนแปลงเม่ือเปรียบเทียบกับอัตรา

ก าไรข้ันต้นของช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 

 
ไตรมาส 3 ปี 2567 ไตรมาส 3 ปี 2566 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 111 15% 117 16% (6) (5%) 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 142 24% 154 22% (12) (8%) 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 263 28% 274 28% (11) (4%) 

รวมก าไรข้ันต้น 516 23% 545 23% (29) (5%) 
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ค่าใช้จ่าย 

 ไตรมาส 3 ปี 2567 ไตรมาส 3 ปี 2566 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 36 42 (6) (14%) 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 390 314 76 24% 

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 54 52 2 4% 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 27 49 (22) (45%) 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขายส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 มีจ านวน 36 ล้านบาท ลดลง 6 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 14 

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 42 ล้านบาท เน่ืองจากการลดลงของค่าใช้จ่าย

ส่งเสริมการขายของธุรกิจตู้เต่าบิน 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 มีจ านวน 390 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 76 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อย

ละ 24 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 314 ล้านบาท เน่ืองจากค่าเผ่ือผลขาดทุนด้าน

เครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนของลูกหน้ีงานจ้างท าระบบ Smart Metro Grid และผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนท่ี

ยังไม่เกิดข้ึนจริงจากสัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าเพ่ือใช้ส าหรับการป้องกันความเสี่ยงจากอัตรา

แลกเปล่ียน 

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 

ค่าใช้จ่ายทางการเงินส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 มีจ านวน 54 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 2 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 4 

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 52 ล้านบาท ท้ังน้ี ไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมี

สาระส าคัญเม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 มีจ านวน 27 ล้านบาท ลดลง 22 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 45 

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 49 ล้านบาท โดยสอดคล้องกับก าไรท่ีลดลง 

ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์ 

    หน่วย: ล้านบาท 

 30 กันยายน 2567 31 ธันวาคม 2566 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

สินทรัพย์หมุนเวียน 6,091 5,475 616 11% 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 5,830 5,647 183 3% 

สินทรัพย์รวม 11,921 11,122 799 7% 

สินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 30 กันยายน 2567 มีจ านวน 11,921 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 799 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 

7 เม่ือเปรียบเทียบกับสินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงมีจ านวน 11,122 ล้านบาท เน่ืองจากการ

เพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีเงินให้กู้ยืมของธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส และการเพ่ิมข้ึนของรายได้ท่ียังไม่เรียกช าระและเงินจ่าย

ล่วงหน้าค่าสินค้าของธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูช่ันส์ 
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คุณภาพสินทรัพย์ 

ลูกหน้ีการค้า  

หน่วย : ล้านบาท 

 
งบการเงินรวม 

30 กันยายน 2567 31 ธันวาคม 2566 

ลูกหน้ีการค้า 1,198 957 

หัก ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (161) (137) 

รวมลูกหน้ีการค้า - สุทธิ 1,037 820 

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2567 และ 31 ธันวาคม 2566 กลุ่มบริษัทบันทึกค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะ

เกิดข้ึนจ านวน 161 ล้านบาท และ 137 ล้านบาท ตามล าดับ กลุ่มบริษัทรับรู้ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน

ต่อลูกหน้ีการค้าโดยไม่จ าเป็นต้องรอให้เหตุการณ์ท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิตเกิดข้ึนก่อน กลุ่มบริษัทจะใช้วิธีการ

อย่างง่ายในการพิจารณาค่าเผ่ือผลขาดทุนท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนตลอดอายุส าหรับลูกหน้ีการค้า 

สินค้าคงเหลือ 

        หน่วย : ล้านบาท 

 
งบการเงินรวม 

30 กันยายน 2567 31 ธันวาคม 2566 

สินค้าคงเหลือ 2,439 

 

2,366 

 รายการปรับลดราคาทุนให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ีคาดว่าจะได้รับ (555) (534) 

สินค้าคงเหลือ - สุทธิ 

 

1,884 1,832 

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2567 และ 31 ธันวาคม 2566 กลุ่มบริษัทบันทึกรายการปรับลดราคาทุนให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ี

คาดว่าจะได้รับของสินค้าคงเหลือ จ านวน 555 ล้านบาท และ 534 ล้านบาท ตามล าดับ ซ่ึงกลุ่มบริษัทมีการ

ประมาณมูลค่าสุทธิท่ีจะได้รับของสินค้าคงเหลือจากการเปล่ียนแปลงของราคาขายหรือต้นทุนท่ีเก่ียวข้องโดยตรง

กับเหตุการณ์ท่ีเกิดข้ึนภายหลังวันสิ้นงวด และค านึงถึงการเคล่ือนไหวของสินค้าคงเหลือและสภาวะเศรษฐกิจท่ี

เป็นอยู่ในขณะน้ัน ฝ่ายบริหารเช่ือว่ารายการปรับลดสินค้าคงเหลือให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ีคาดว่าจะได้รับท่ีมีอยู่ใน

ปัจจุบันมีความเพียงพอแล้ว 

แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

    หน่วย: ล้านบาท 

 30 กันยายน 2567 31 ธันวาคม 2566 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

หน้ีสินหมุนเวียน 7,477 6,280 1,197 19% 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน 1,283 1,561 (278) (18%) 

หนี้สินรวม 8,760 7,841 919 12% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 3,161 3,281 (120) (4%) 

หน้ีสินรวม 

หน้ีสินรวม ณ วันท่ี 30 กันยายน 2567 มีจ านวน 8,760 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 919 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 12 

เม่ือเปรียบเทียบกับหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงมีจ านวน 7,841 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจาก

การเพ่ิมข้ึนของเจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่น เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า และเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคาร อย่างไร  
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ก็ตาม เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคารและหน้ีสินทางการเงินตามสัญญาขายและเช่าทรัพย์สินกลับคืนลดลง

เน่ืองจากการจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมตามงวดท่ีถึงก าหนดช าระ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 30 กันยายน 2567 มีจ านวน 3,161 ล้านบาท ลดลง 120 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 

4 เม่ือเปรียบเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงมีจ านวน 3,281 ล้านบาท โดยเพ่ิมข้ึนจาก

ก าไรสุทธิจ านวน 382 ล้านบาท และลดลงจากการจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้น จ านวน 505 ล้านบาท  

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 30 กันยายน 2567 เท่ากับ 2.77:1 เพ่ิมข้ึน เม่ือเปรียบเทียบกับ

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงเท่ากับ 2.39:1 โดยเป็นผลมาจากการเพ่ิมข้ึน

ของหน้ีสินโดยเฉพาะเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคาร 

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 

  หน่วย: ล้านบาท 

 ไตรมาส 3 ปี 2567 ไตรมาส 3 ปี 2566 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 421 1,106 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (397) (965) 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 27 (186) 

กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 มีจ านวน 421 ล้านบาท ลดลง 685 ล้าน

บาท เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 1,106 ล้านบาท เน่ืองจากก าไรจากการ

ด าเนินงานท่ีลดลงและการเพ่ิมข้ึนของเงินทุนหมุนเวียน 

กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 มีจ านวน 397 ล้านบาท ลดลง 568 ล้านบาท เม่ือ

เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 965 ล้านบาท เน่ืองจากการลดลงของเงินสดจ่ายซ้ือตู้

เต่าบินและการก่อสร้างอาคารโรงงาน อย่างไรก็ตาม ในปี 2566 มีเงินสดรับจากการขายตู้จ าหน่ายเคร่ืองด่ืม

กระป๋องอัตโนมัติให้กับบริษัทท่ีไม่เก่ียวข้องกันแห่งหน่ึง   

กิจกรรมจัดหาเงินส าหรับไตรมาส 3 ปี 2567 มีกระแสเงินสดเป็นบวก จ านวน 27 ล้านบาท เน่ืองจากการลดลง

ของเงินปันผลจ่ายให้แก่ผู้ถือหุ้น 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อัตราส่วนทุนหมุนเวียน ณ วันท่ี 30 กันยายน 2567 เท่ากับ 0.81:1 ซ่ึงใกล้เคียงกับอัตราส่วนทุนหมุนเวียน ณ 

วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงเท่ากับ 0.87:1  

จึงเรียนมาเพ่ือโปรดทราบ 

 

ขอแสดงความนับถือ 

 

นายอรินทร์ แจ่มนารี 

ผู้อ านวยการฝ่ายบัญชีและการเงิน 

 


