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ท่ี บช. 015/2568     15 สิงหาคม 2568 

เร่ือง ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

เรียน กรรมการและผู้จัดการ 

 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ภาพรวมผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษัท  

    หน่วย: ล้านบาท 

 ไตรมาส 2 ปี 2568 ไตรมาส 2 ปี 2567 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

รายได้รวม 2,715 2,567 148 6% 

ก าไรสุทธิ 122 105 17 16% 

กลุ่มบริษัทมีรายได้รวมส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 จ านวน 2,715 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 148 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึน 

ร้อยละ 6 เม่ือเปรียบเทียบกับรายได้รวมส าหรับไตรมาส 2 ปี 2567 ซ่ึงมีจ านวน 2,567 ล้านบาท โดยเกิดจาก

การเพ่ิมข้ึนของรายได้จากธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูช่ันส์ และธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 

กลุ่มบริษัทมีก าไรสุทธิส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 จ านวน 122 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 17 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 

16 เม่ือเปรียบเทียบกับก าไรสุทธิส าหรับไตรมาส 2 ปี 2567 ซ่ึงมีจ านวน 105 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจากการ

เพ่ิมข้ึนของก าไรข้ันต้น 

การวิเคราะห์รายได้ 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจอีเอ็มเอสส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 จ านวน 552 ล้านบาท ลดลง 288 ล้านบาท หรือ

ลดลงร้อยละ 34 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 840 ล้านบาท โดยมีสาเหตุจาก

การลดลงของค าสั่งซ้ือของลูกค้ารายใหญ่รายหน่ึงของการรับจ้างผลิตและประกอบแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์ 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูช่ันส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 จ านวน 1,080 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 351 

ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 48 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 729 ล้านบาท โดย

มีสาเหตุมาจากการรับรู้รายได้จากงานโครงการต่างๆ ของบริษัท ได้แก่ โครงการปรับปรุงระบบเครือข่าย

กล้องโทรทัศน์วงจรปิด (CCTV) 5 จังหวัดชายแดนภาคใต้ โครงการติดต้ังอุปกรณ์ Access Switch โครงการ

 
ไตรมาส 2 ปี 2568 ไตรมาส 2 ปี 2567 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้จากธุรกิจหลัก       

ธุรกิจอีเอ็มเอส 552 20% 840 33% (288) (34%) 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 1,080 40% 729 28% 351 48% 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 1,023 38% 935 36% 88 9% 

รวมรายได้จากธุรกิจหลัก 2,655 98% 2,504 98% 151 6% 

รายได้อื่น 60 2% 63 2% (3) (4%) 

รวมรายได ้ 2,715 100% 2,567 100% 148 6% 
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ติดต้ังอุปกรณ์ IP Core Network โครงการพัฒนาระบบวิทยุสื่อสารให้กับศูนย์วิทยุสื่อสารและสถานีต ารวจท่ัว

ประเทศ และโครงการจัดซ้ือช้ินส่วนซ่อมและอุปกรณ์ระบบ IBF ของเฮลิคอปเตอร์ เป็นต้น 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส ส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 จ านวน 1,023 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 88 ล้าน

บาทหรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 9 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 935 ล้านบาท โดยส่วน

ใหญ่เกิดจากการเพ่ิมข้ึนของดอกเบ้ียรับจากเงินให้กู้ยืม 

ก าไรข้ันต้นและอัตราก าไรข้ันต้นต่อรายได้จากธุรกิจหลัก 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 

ก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 จ านวน 84 ล้านบาท ลดลง 35 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 29 จาก

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 119 ล้านบาท ซ่ึงสอดคล้องกับการลดลงของรายได้ของ

ธุรกิจอีเอ็มเอส อย่างไรก็ตาม บริษัทยังคงรักษาระดับของอัตราก าไรข้ันต้นให้ใกล้เคียงกับอัตราก าไรข้ันต้นของ

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน โดยอยู่ในช่วงอัตราร้อยละ 14-15 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 

ก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 จ านวน 196 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 60 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 44 จาก

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 136 ล้าน ซ่ึงสอดคล้องกับการเพ่ิมข้ึนของรายได้ของธุรกิจ

เอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูช่ันส์ ท้ังน้ี บริษัทสามารถรักษาระดับของอัตราก าไรข้ันต้นให้ใกล้เคียงกับอัตราก าไรข้ันต้นของ

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน โดยอยู่ในช่วงอัตราร้อยละ 18-19  

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 

ก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 จ านวน 332 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 60 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 22 จาก

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 272 ล้านบาท ซ่ึงสอดคล้องกับการเพ่ิมข้ึนของรายได้ของ

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส  

อัตราก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 เพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 29 เป็นร้อยละ 32 โดยเกิดจากการเพ่ิมข้ึนของ

รายได้ดอกเบ้ียจากเงินให้กู้ยืมและต้นทุนค่าเสื่อมราคาของตู้เติมเงินท่ีลดลง 

ค่าใช้จ่าย 

 ไตรมาส 2 ปี 2568 ไตรมาส 2 ปี 2567 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 30 35 (5) (14%) 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 351 293 58 20% 

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 50 52 (2) (4%) 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 54 47 7 15% 

 
ไตรมาส 2 ปี 2568 ไตรมาส 2 ปี 2567 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 84 15% 119 14% (35) (29%) 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 196 18% 136 19% 60 44% 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 332 32% 272 29% 60 22% 

รวมก าไรข้ันต้น 612 23% 527 21% 85 16% 
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ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขายส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 มีจ านวน 30 ล้านบาท ลดลง 5 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 14 

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 35 ล้านบาท เน่ืองจากการลดลงของค่าใช้จ่ายใน

การส่งเสริมการขายของธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 มีจ านวน 351 ล้านบาทเพ่ิมข้ึน 58 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 

20 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 293 ล้านบาท เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนหน้ีสงสัยจะ

สูญของลูกหน้ีเงินให้กู้ยืม และการจัดประเภทของค่าใช้จ่ายในการผลิตส่วนท่ีต ่ากว่าก าลังการผลิตปกติเป็น

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 

ค่าใช้จ่ายทางการเงินส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 มีจ านวน 50 ล้านบาทลดลง 2 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 4 

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 52 ล้านบาท ซ่ึงไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมี

สาระส าคัญ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 มีจ านวน 54 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 7 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 15 

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 47 ล้านบาท โดยสอดคล้องกับก าไรก่อนภาษีท่ี

เพ่ิมข้ึน 

ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์ 

    หน่วย: ล้านบาท 

 30 มิถุนายน 2568 31 ธันวาคม 2567 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

สินทรัพย์หมุนเวียน 6,563 6,364 199 3% 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 5,959 5,773 186 3% 

สินทรัพย์รวม 12,522 12,137 385 3% 

สินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2568 มีจ านวน 12,522 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 385 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 

3 เม่ือเปรียบเทียบกับสินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 ซ่ึงมีจ านวน 12,137 ล้านบาท เน่ืองจากการ

เพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีเงินให้กู้ยืมของธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส และรายได้ท่ียังไม่เรียกช าระของธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ 

โซลูช่ันส ์ 

คุณภาพสินทรัพย์ 

ลูกหน้ีการค้า  

หน่วย : ล้านบาท 

 
งบการเงินรวม 

30 มิถุนายน 2568 31 ธันวาคม 2567 

ลูกหน้ีการค้ากิจการท่ีไม่เกี่ยวข้องกัน 933 940 

หัก ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (94) (102) 

รวมลูกหน้ีการค้า - สุทธิ 839 838 
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ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2568 และ 31 ธันวาคม 2567 กลุ่มบริษัทบันทึกค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะ

เกิดข้ึนจ านวน 94 ล้านบาท และ 102 ล้านบาท ตามล าดับ กลุ่มบริษัทรับรู้ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน

ต่อลูกหน้ีการค้าโดยไม่จ าเป็นต้องรอให้เหตุการณ์ท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิตเกิดข้ึนก่อน กลุ่มบริษัทจะใช้วิธีการ

อย่างง่ายในการพิจารณาค่าเผ่ือผลขาดทุนท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนตลอดอายุส าหรับลูกหน้ีการค้า 

สินค้าคงเหลือ 

        หน่วย : ล้านบาท 

 
งบการเงินรวม 

30 มิถุนายน 2568 31 ธันวาคม 2567 

สินค้าคงเหลือ 2,548 

 

2,484 

 รายการปรับลดราคาทุนให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ีคาดว่าจะได้รับ (599) (562) 

สินค้าคงเหลือ - สุทธิ 

 

1,949 1,922 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2568 และ 31 ธันวาคม 2567 กลุ่มบริษัทบันทึกรายการปรับลดราคาทุนให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ี

คาดว่าจะได้รับของสินค้าคงเหลือ จ านวน 599 ล้านบาท และ 562 ล้านบาท ตามล าดับ ซ่ึงกลุ่มบริษัทมีการ

ประมาณมูลค่าสุทธิท่ีจะได้รับของสินค้าคงเหลือจากการเปล่ียนแปลงของราคาขายหรือต้นทุนท่ีเก่ียวข้องโดยตรง

กับเหตุการณ์ท่ีเกิดข้ึนภายหลังวันสิ้นงวด และค านึงถึงการเคล่ือนไหวของสินค้าคงเหลือและสภาวะเศรษฐกิจท่ี

เป็นอยู่ในขณะน้ัน ฝ่ายบริหารเช่ือว่ารายการปรับลดสินค้าคงเหลือให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ีคาดว่าจะได้รับท่ีมีอยู่ใน

ปัจจุบันมีความเพียงพอแล้ว 

แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

    หน่วย: ล้านบาท 

 30 มิถุนายน 2568 31 ธันวาคม 2567 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

หน้ีสินหมุนเวียน 8,095 7,814 281 4% 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน 900 1,117 (217) (19%) 

หนี้สินรวม 8,995 8,931 64 1% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 3,527 3,206 321 10% 

หน้ีสินรวม 

หน้ีสินรวม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2568 มีจ านวน 8,995 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 64 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 

เม่ือเปรียบเทียบกับหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 ซ่ึงมีจ านวน 8,931 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจาก

การเพ่ิมข้ึนของเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคารเพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน อย่างไรก็ตาม เงินกู้ยืมระยะยาวจาก

ธนาคารลดลงเน่ืองจากการจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมตามงวดทีถึงก าหนดช าระ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2568 มีจ านวน 3,527 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 321 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อย

ละ 10 เม่ือเปรียบเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 ซ่ึงมีจ านวน 3,206 ล้านบาท เน่ืองจาก

ก าไรสุทธิส าหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2568  

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2568 เท่ากับ 2.55:1 ลดลงเม่ือเปรียบเทียบกับ

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 ซ่ึงเท่ากับ 2.79:1 เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของ

ส่วนของผู้ถือหุ้นจากก าไรสุทธิท่ีเพ่ิมข้ึน 
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สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 

  หน่วย: ล้านบาท 

 ไตรมาส 2 ปี 2568 ไตรมาส 2 ปี 2567 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (63) 392 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (140) (215) 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 467 (186) 

กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงานส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 มีจ านวน 63 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 455 ล้านบาท 

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 392 

ล้านบาท เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของเงินทุนหมุนเวียน 

กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 มีจ านวน 140 ล้านบาท ลดลง 75 ล้านบาท เม่ือ

เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 215 ล้านบาท เน่ืองจากการลดลงของรายจ่ายลงทุน

ส าหรับการซ้ือทรัพย์สินต่างๆ 

กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 จ านวน 467 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 653 ล้าน

บาท เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน จ านวน 186 

ล้านบาท เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของเงินกู้ยืมระยะสั้นเพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทและเงินกู้ยืมระยะยาว

เพ่ือใช้ในการสนับสนุนธุรกิจสินเช่ือของบริษัทย่อย  

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อัตราส่วนทุนหมุนเวียน ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2568 เท่ากับ 0.81:1 ซ่ึงเท่ากับอัตราส่วนทุนหมุนเวียน ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 2567   

จึงเรียนมาเพ่ือโปรดทราบ 

ขอแสดงความนับถือ 

 

นายอรินทร์ แจ่มนารี 

ผู้อ านวยการฝ่ายบัญชี 

 


