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ท่ี บช. 005/2568    3 มีนาคม 2568 

เร่ือง ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

เรียน กรรมการและผู้จัดการ 

 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ภาพรวมผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษัท  

    หน่วย: ล้านบาท 

 ปี 2567 ปี 2566 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

รายได้รวม 9,149 9,820 (671) (7%) 

ก าไรสุทธิ 221 573 (352) (61%) 

กลุ่มบริษัทมีรายได้รวมส าหรับปี 2567 จ านวน 9,149 ล้านบาท ลดลง 671 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 7 เม่ือ

เปรียบเทียบกับรายได้รวมส าหรับปี 2566 ซ่ึงมีจ านวน 9,820 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจากการลดลงของ

รายได้จากธุรกิจอีเอ็มเอส 

กลุ่มบริษัทมีก าไรสุทธิส าหรับปี 2567 จ านวน 221 ล้านบาท ลดลง 352 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 61 เม่ือ

เปรียบเทียบกับก าไรสุทธิส าหรับปี 2566 ซ่ึงมีจ านวน 573 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของก าไร

ข้ันต้นของธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูช่ันส์และอีเอ็มเอส ตลอดจนการเพ่ิมข้ึนของค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

การวิเคราะห์รายได้ 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจอีเอ็มเอสส าหรับปี 2567 จ านวน 2,777 ล้านบาท ลดลง 727 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 

21 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 3,504 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการ

ลดลงของค าสั่งซ้ือของลูกค้ารายใหญ่รายหน่ึงของส่วนงานรับจ้างผลิตแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์ 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูช่ันส์ ส าหรับปี 2567 จ านวน 2,273 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 64 ล้านบาท 

หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 3 ซ่ึงไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีอย่างสาระส าคัญเม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของ

ปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 2,209 ล้านบาท  

 
ปี 2567 ปี 2566 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้จากธุรกิจหลัก       

ธุรกิจอีเอ็มเอส 2,777 30% 3,504 36% (727) (21%) 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 2,273 25% 2,209 22% 64 3% 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 3,717 41% 3,778 39% (61) (2%) 

รวมรายได้จากธุรกิจหลัก 8,767 96% 9,491 97% (724) (8%) 

รายได้ดอกเบ้ียจากการให้กู้ยืม 135 1% 38 - 97 255% 

รายได้อื่น 247 3% 291 3% (44) (15%) 

รวมรายได ้ 9,149 100% 9,820 100% (671) (7%) 
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ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส ส าหรับปี 2567 จ านวน 3,713 ล้านบาท ลดลง 61 ล้านบาท หรือลดลง

ร้อยละ 2 ซ่ึงไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีอย่างสาระส าคัญเม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมี

จ านวน 3,778 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม รายได้จากธุรกิจตู้เติมเงินเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของบริการเติมเงิน

เข้ากระเป๋าเงินอิเล็กทรอนิกส์และการเติมเงินซ้ือแพคเกจอินเตอร์เน็ต ในขณะท่ีรายได้จากธุรกิจตู้เต่าบินลดลง

เน่ืองจากการน าตู้กลับมาปรับปรุงเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการท างานและมุ่งเน้นการหาท าเลติดต้ังตู้ท่ีมีคุณภาพให้

มากข้ึน 

รายได้ดอกเบ้ียจากการให้กู้ยืม 

บริษัทมีรายได้ดอกเบ้ียจากการให้กู้ยืมส าหรับปี 2567 จ านวน 135 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 97 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึน

ร้อยละ 255 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 38 ล้านบาท เน่ืองจากการเติบโตของ

พอร์ตสินเช่ือจากผู้ใช้บริการท่ีเป็นสมาชิกขององค์กรขนาดใหญ่ 

ก าไรข้ันต้นและอัตราก าไรข้ันต้น 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 

ก าไรข้ันต้นส าหรับปี 2567 จ านวน 349 ล้านบาท ลดลง 162 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 32 จากช่วงเวลา

เดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 511 ล้านบาทและอัตราก าไรข้ันต้นส าหรับปี 2567 ลดลงจากจากร้อย

ละ 15 เป็น ร้อยละ 13 ท้ังน้ี การลดลงดังกล่าวสอดคล้องกับการลดลงของรายได้ของธุรกิจอีเอ็มเอส  

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส ์ 

ก าไรข้ันต้นส าหรับปี 2567 จ านวน 549 ล้านบาท ลดลง 149 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 21 จากช่วงเวลา

เดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 698 ล้านบาท และอัตราก าไรข้ันต้นส าหรับปี 2567 ลดลงจากร้อยละ 

32 เป็นร้อยละ 24 การลดลงดังกล่าวมีสาเหตุจากบริษัทมีผลขาดทุนจากงานโครงการจ้างท าระบบ Smart 

Metro Grid และงานจัดซ้ือช้ินส่วนซ่อมและอุปกรณ์ระบบ IBF ของเฮลิคอปเตอร์พร้อมติดต้ัง อันเป็นผลมาจาก

ความล่าช้าจากการส่งมอบงาน 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 

ก าไรข้ันต้นส าหรับปี 2567 จ านวน 979 ล้านบาท ลดลง 67 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 6 จากช่วงเวลาเดียวกัน

ของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 1,046 ล้านบาท และอัตราก าไรข้ันต้นส าหรับปี 2567 ลดลงจากจากร้อยละ 

28 เป็น ร้อยละ 26 ท้ังน้ี ไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีสาระส าคัญเม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี

ก่อน 

  

 
ปี 2567 ปี 2566 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 349 13% 511 15% (162) (32%) 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 549 24% 698 32% (149) (21%) 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 979 26% 1,046 28% (67) (6%) 

รวมก าไรข้ันต้น 1,877 % 2,255 24% (378) (17%) 
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ค่าใช้จ่าย 

 ปี 2567 ปี 2566 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 139 182 (43) (24%) 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 1,315 1,233 82 7% 

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 204 189 15 8% 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 157 170 (13) (8%) 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขายส าหรับปี 2567 มีจ านวน 139 ล้านบาท ลดลง 43 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 24 เม่ือ

เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 182 ล้านบาท เน่ืองจากการลดลงของค่าโฆษณาและค่า

ส่งเสริมการขายและค่าขนส่งของธุรกิจตู้เต่าบิน 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารส าหรับปี 2567 มีจ านวน 1,315 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 82 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 7 เม่ือ

เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 1,233 ล้านบาท เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของค่าใช้จ่ายต่างๆ  

เช่น ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงาน ค่าเสื่อมราคาของอาคารโรงงาน อาคารส านักงาน และอาคารคลังสินค้าท่ีให้

บริษัทย่อยเช่า และขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน เป็นต้น 

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 

ค่าใช้จ่ายทางการเงินส าหรับปี 2567 มีจ านวน 204 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 15 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 8 เม่ือ

เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 189 ล้านบาท เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของเงินกู้ยืมระยะสั้น

เพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ส าหรับปี 2567 มีจ านวน 157 ล้านบาท ลดลง 13 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 8 เม่ือ

เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 170 ล้านบาท โดยสอดคล้องกับก าไรท่ีลดลง 

ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์ 

    หน่วย: ล้านบาท 

 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2566 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

สินทรัพย์หมุนเวียน 6,365 5,432 933 17% 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 5,773 5,617 156 3% 

สินทรัพย์รวม 12,138 11,049 1,089 10% 

สินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 มีจ านวน 12,138 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 1,089 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 

10 เม่ือเปรียบเทียบกับสินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงมีจ านวน 11,049 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่

เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีเงินให้กู้ยืมและเงินจ่ายล่วงหน้าค่าซ้ือสินค้าส าหรับงานโครงการต่างๆ  
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คุณภาพสินทรัพย์ 

ลูกหน้ีการค้า  

หน่วย : ล้านบาท 

 
งบการเงินรวม 

31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2566 

ลูกหน้ีการค้ากิจการท่ีไม่เกี่ยวข้องกัน 940 845 

หัก ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (101) (95) 

รวมลูกหน้ีการค้า - สุทธิ 839 750 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 และ 2566 กลุ่มบริษัทบันทึกค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนจ านวน 

101 ล้านบาท และ 95 ล้านบาท ตามล าดับ กลุ่มบริษัทรับรู้ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนต่อลูกหน้ีการค้า

โดยไม่จ าเป็นต้องรอให้เหตุการณ์ท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิตเกิดข้ึนก่อน กลุ่มบริษัทจะใช้วิธีการอย่างง่ายในการ

พิจารณาค่าเผ่ือผลขาดทุนท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนตลอดอายุส าหรับลูกหน้ีการค้า 

สินค้าคงเหลือ 

        หน่วย : ล้านบาท 

 
งบการเงินรวม 

31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2566 

สินค้าคงเหลือ 2,484 

 

2,260 

รายการปรับลดราคาทุนให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ีคาดว่าจะได้รับ (561) (534) 

สินค้าคงเหลือ - สุทธิ 

 

1,923 1,726 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 และ 2566 กลุ่มบริษัทบันทึกรายการปรับลดราคาทุนให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ีคาดว่าจะ

ได้รับของสินค้าคงเหลือ จ านวน 561 ล้านบาท และ 534 ล้านบาท ตามล าดับ ซ่ึงกลุ่มบริษัทมีการประมาณมูลค่า

สุทธิท่ีจะได้รับของสินค้าคงเหลือจากการเปล่ียนแปลงของราคาขายหรือต้นทุนท่ีเก่ียวข้องโดยตรงกับเหตุการณ์

ท่ีเกิดข้ึนภายหลังวันสิ้นงวด และค านึงถึงการเคล่ือนไหวของสินค้าคงเหลือและสภาวะเศรษฐกิจท่ีเป็นอยู่ใน

ขณะน้ัน ฝ่ายบริหารเช่ือว่ารายการปรับลดสินค้าคงเหลือให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ีคาดว่าจะได้รับท่ีมีอยู่ในปัจจุบันมีความ

เพียงพอแล้ว 

แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

    หน่วย: ล้านบาท 

 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2566 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

หน้ีสินหมุนเวียน 7,815 6,278 1,537 24% 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน 1,117 1,489 (372) (25%) 

หนี้สินรวม 8,932 7,767 1,165 15% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 3,206 3,282 (76) (2%) 

หน้ีสินรวม 

หน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 มีจ านวน 8,932 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 1,165 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 15 

เม่ือเปรียบเทียบกับหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงมีจ านวน 7,767 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจาก

การเพ่ิมข้ึนของเงินกู้ยืมระยะสั้นท่ีใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและเงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าส าหรับงานโครงการต่างๆ 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 มีจ านวน 3,206 ล้านบาท ลดลง 76 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 2 

เม่ือเปรียบเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงมีจ านวน 3,282 ล้านบาท ท้ังน้ี ไม่มีการ

เปล่ียนแปลงอย่างมีสาระส าคัญเม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 เท่ากับ 2.8:1 เพ่ิมข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกับ

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงเท่ากับ 2.4:1 โดยเป็นผลมาจากการเพ่ิมข้ึน

ของหน้ีสินหมุนเวียน 

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 

  หน่วย: ล้านบาท 

 ปี 2567 ปี 2566 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 364 1,962 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (518) (1,227) 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 186 (648) 

กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานส าหรับปี 2567 มีจ านวน 364 ล้านบาท ลดลง 1,598 ล้านบาท เม่ือ

เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 894 ล้านบาท เน่ืองจากการลดลงของก าไรจากการ

ด าเนินงานและการเพ่ิมข้ึนของเงินทุนหมุนเวียน 

กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนส าหรับปี 2567 มีจ านวน 518 ล้านบาท ลดลง 709 ล้านบาท เม่ือ

เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 1,227 ล้านบาท เน่ืองจากการลดลงของการลงทุนซ้ือตู้

เต่าบิน รวมถึงการลดลงของต้นทุนค่าก่อสร้างอาคารโรงงานแห่งใหม่เน่ืองจากการก่อสร้างส่วนใหญ่แล้วเสร็จ

ในปี 2566 

กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินส าหรับปี 2567 จ านวน 186 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นเงินสดรับจากการ

กู้ยืมระยะสั้น เงินสดจ่ายช าระเงินกู้ยืมระยะยาว และเงินสดจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้นของบริษัทและผู้ถือหุ้นท่ีไม่

มีอ านาจควบคุมของบริษัทย่อย ส่วนกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินส าหรับปี 2566 จ านวน 648 ล้าน

บาท ส่วนใหญ่เป็นเงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาว เงินสดจ่ายช าระเงินกู้ยืมระยะสั้นและเงินกู้ยืมระยะยาว และเงิน

สดจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้นของบริษัทและผู้ถือหุ้นท่ีไม่มีอ านาจควบคุมของบริษัทย่อย 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อัตราส่วนทุนหมุนเวียน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 เท่ากับ 0.8 :1 ซ่ึงไม่แตกต่างอย่างมีสาระส าคัญเม่ือ

เปรียบเทียบกับอัตราส่วนทุนหมุนเวียน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงเท่ากับ 0.9:1  

จึงเรียนมาเพ่ือโปรดทราบ 

ขอแสดงความนับถือ 

 

 

นายอรินทร์ แจ่มนารี 

ผู้อ านวยการฝ่ายบัญชีและการเงิน 

 


